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Ciele dokumentu

Urad pre reguldciu sietovych odvetvi publikuje tento dokument s cielmi:

» v prehladnej forme ilustrovat vyvoj velkoobchodnych cien elektriny a plynu, relevantnych pre SR, a emisnych
povoleniek v dlhsom sledovanom obdobi (01.01.2022 — 15.07.2023),

v strucnosti identifikovat a zrekapitulovat najzasadnejsie faktory, ktoré mali podla pohladu Uradu
rozhodujuci vplyv pre vyvoj velkoobchodnych cien elektriny a plynu,

 zvysit vSeobecnu osvetu o problematike sucasnych cien komodit,

» formulovat mozné ocakavania a ponuknut tak vstup do SirSej odbornej diskusie.
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Zakladné tézy

Vyvoj burzovych cien elektriny v obdobi od 01.01.2022 do 15.07.2023:

Vybrané hlavné faktory ovplyvnujuce velkoobchodné komoditné trhy:

* Jednym z hlavnych faktorov, ktory ovplyvnil vyvoj na velkoobchodnych komoditnych trhoch bol vyvoj
geopolitickej situacie na Ukrajine, s ktorym sa zacala spdjat aj neistota zabezpecenia dodavok energie, ktora
sa bezprostredne prejavila akceleraciou cien a cenovej volatility. Riziko sa tykalo najma dostupnosti dodavok
zemného plynu, pricom v kontexte inych faktorov su technolégie vyroby elektriny na baze zemného plynu
marginalnym zdrojom, ktory ovplyviiuje vyvoj ceny elektriny.

 Z tohto dévodu krajiny EU vynakladali v sledovanom obdobi zvy$ené Usilie o dosiahnutie energetickej
bezpecnosti (ako Jedneho zo zasadnych pilierov stability energetickych trhov) Zvy$ené usilie krajin EU malo
tymto sposobom vplyv aj na rastuci dopyt po obnovitelnych zdrojoch energie, ktoré v kone¢nom désledku
napomahaju k urychlovaniu energetického prechodu.

« Daldim z hlavnych faktorov, ktoré posobili na ceny komodit bol zniZenie vyroby elektriny z jadrovych
reaktorov vo Francuzsku, a to zhodou okolnosti najma v Case neistoty zabezpecenia dodavok energie v
d6sledku vojny na Ukrajine.

* Na trhovy vyvoj mal vplyv aj faktor pocasia. Nadpriemerné teploty v lete 2022 oproti historickému normalu
boli zdkladom pre rast spotreby elektriny, ktorej podstatnd cast sa vyrdba aj zo zemného plynu.
Nadpriemerne vysoké teploty zapricinili na druhej strane posun vykurovacieho obdobia, ¢o do¢asne znizilo
tlak na dopyt po spotrebe komodit. V dosledku sucha sa faktor pocasia prejavil aj prostrednictvom znizenej

vyroby (ponuky) elektriny z vodnych elektrarni.
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Zakladné tézy

Vyvoj burzovych cien elektriny v obdobi od 01.01.2022 do 15.07.2023:

* Ceny emisnych povoleniek vykazovali tiez vysoku mieru volatility. Najma z dovodu rastuceho tlaku na zvysenie
spotreby uhlia (ako alternativnej komodity k drahsSiemu plynu pri vyrobe elektriny resp. ako substitucia za iné
vyradené konvencné zdroje, napr. jadrové), ktory zvysuje dopyt po emisnych kvétach.

* Narusenie globalnych dodavok energii v dbsledku vojny na Ukrajine poukazala obzvlast na zranitefnost
eurdopskeho energetického trhu z titulu priliSnej zavislosti na jednom velkom externom zdroji primarneho paliva.
Tato skutocCnost zvysuje doleZitost vsetkym trom dimenziam tzv. energetickej trilemy (energetickd bezpecnost,
dostupnost a environmentalna udrzatelnost).

e Eurdpske komoditné burzy nadalej vo vyznamnej miere ovplyviuje aj pokracujuca Strukturalna zmena na strane
vyroby elektriny (strane ponuky), t.j. ide o postupné vyrad'ovanie jadrovych zdrojov (Nemecko vyradilo posledné
jadrové reaktory v aprili 2023) a konvencnych uholnych zdrojov.

V sledovanom obdobi bola hlavhym driverom vyvoja ceny elektriny cena zemného pIynu Ceny oboch komodit
kulminovali v priebehu jesene 2022. V roku 2023 cenové hladiny medzirocne poklesli, ¢o aj v kontexte predoslej
vety stvisi okrem iného najmi s iniciativou EU |mplementovat novy prvok, ktorym je povinna skladovacia
povinnost — povinné skladovacie kvoty pre zemny plyn. Ceny zemného plynu na jeseri 2022 kulminovali aj v
désledku vysokého dopytu po plyne, vyplyvajiceho z ciela uskladnit objem plynu v podzemnych zasobnikoch.
Toto sa v roku 2023 prejavuje opacnym efektom — predoslé uskladnenie plynu zvysuje aktualne stranu ponuky, co
pozitivne vplyva na sucasné ceny plynu a ako marginalny zdroj cena plynu pozitivne ovplyviuje cenovu hladinu

na trhu s elektrinou.
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EUR/MWh

Vyvoj velkoobchodnej ceny elektriny — kalendarne produkty

Vyrazna volatilita cien v Q3 a Q4 2022.
Max. cena 1001,50 EUR/MWh

Min. cena: 117,59 EUR/MWh
Priemerna cena: 311,55 EUR/MWh

PXE: Vyvoj ceny produktu F PXE SK BL CAL-23 v priebehu roka 2022
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Vyvoj cien elektriny v obdobi od 01.01.2023 do 15.07.2023
Max. cena 220,27 EUR/MWh

Min. cena: 126,21 EUR/MWh

Priemerna cena: 157,86 EUR/MWh

PXE: Vyvoj ceny produktu F PXE SK BL CAL-24
v obdobi od 01.01.2023 do 15.07.2023
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Vyvoj spotovej ceny elektriny na dennom trhu s elektrinou

Max. cena: 900,23 EUR/MWh
Min. cena: - 24,37 EUR/MWh
Priemerna cena: 212,13 EUR/MWh

Spotova cena elektriny na kratkodobom trhu s elektrinou ISOT OKTE (Base) v obdobi od 01.01.2022 do 15.07.2023

1 000,00
800,00
é
1 A
2 400,00 , I | i I
o
D
w
i [ TN LY ’ I
20000 T i TN (It | 1l LT 1 ||H Al |
0,00 | ‘ |
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ o~ o~ ~ %) 1% % % %) %) %)
I} I} I} I I} I} ~ I I ~ ~ o~ I I I I I I I
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
~ ~ ~ I N ~ ~ ~ ~ ~ I ~ ~ ~ ~ I ~ ~ I
— ~ ™ < 1) © ~ % o) o — ~ — ~ ™ < T} © ~N
— — — — — — — — — -~ - -~ — — — — — — —
-200,00 = = =

URAD

PRE REGULACIU

Vyvoj velkoobchodnych cien komodit a emisnych povoleniek v obdobi od 01.01.2022 do 15.07. 2023 ?JEE‘?‘T’JF”

G



350,00
300,00
250,00
200,00
150,00
100,00

EUR/MWh

50,00
0,00

Vyvoj velkoobchodnych cien plynu

Cenova hladina dosahovala maxima v Q3 2022.
Max. cena 314,43 EUR/MWh

Min. cena: 43,28 EUR/MWh

Priemerna cena: 118,78 EUR/MWh

EEX: Vyvoj ceny produktu THE CAL-23 v priebehu roka 2022
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Vyvoj cien plynu v obdobi od 01.01.2023 do 15.07.2023
Max. cena 78,00 EUR/MWh

Min. cena: 44,17 EUR/MWh

Priemerna cena: 56,87 EUR/MWh
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EEX: Vyvoj ceny produktu THE CAL-24 v obdobi od 01.01.2023 do 15.07.2023
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Vyvoj cien emisnych povoleniek

Max. cena: 97,58 EUR/MWh
Min. cena: 57,92 EUR/MWh
Priemerna cena: 82,79 EUR/MWh

EEX: Vyvoj cien produktu EEX EUA SPOT v obdobi od 01.01.2022 do 15.07.2023
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Zaver: mozné ocakavania

* Vzhladom na prebiehajicu vojnu na Ukrajine, dalsSi vyvoj cien na energetickych trhoch sa spdja s vysokym rizikom
pokracujucej cenovej volatility.

* Hoci v roku 2023 doslo k vyznamnejsiemu znizeniu priemernej vysky cenovych indexov na velkoobchodnom trhu,
celkova cenova uroven, ak nebude v buducnosti pre nejaky novy faktor opat rast, pravdepodobne vsak ani
neklesne a nevrati sa na urovne spred roka 2022. Pozitivnejsi vyvoj v roku 2023 v porovnani s rokom 2022
podporuje aj hospodarsky Gtlm v krajinach Azie, pricom jeho buduice oZivenie mdze spdsobit negativny vplyv na
velkoobchodné ceny v désledku narastu globalneho dopytu po komoditach.

* Vplyv vojny na Ukrajine bude mat pravdepodobne dlhotrvajuci efekt na globalny energeticky systém, najma
s ohladom na potrebu zvysSenia energetickej bezpecnosti a dostupnosti primarnych zdrojov energii. Da sa
predpokladat pokracujuci trend zmeny eurdpskeho, ale i globalneho energetického mixu. Vzhladom na to sa
zvysuje dopyt po vyuzivani lokdlnych a regionalnych obnovitelnych zdrojoch energie, ktoré napomahaju
k urychleniu celkovej energetickej transformacie.

* V niektorych krajinach doslo kratkodobo k oddialeniu vyradovania uholnych elektrarni alebo k predlzeniu doby
ich prevadzkovania. Napriek tomu eurépske komoditné burzy budu ovplyviiované pokracujucou Strukturalnou
zmenou na strane vyroby elektriny (strane ponuky), t.j. ide o postupné vyradovanie jadrovych zdrojov a
konvencnych uholnych zdrojov.

S ohladom na vysSSie uvedené, marginalnym zdrojom urcujucim cenovu hladinu na velkoobchodnom trhu
pravdepodobne ostane v najblizSom obdobi nadalej zemny plyn. Preto mozno aj v budicom obdobi ocakavat
zavislost vyvoja velkoobchodnych cien elektriny primarne od cenového vyvoja zemného plynu.
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