Tento informaény dokument ma za Géel poskytnut vysvetlenie pre odbornt verejnost o postupe Uradu pre
regulaciu sietovych odvetvi pri stanoveni oéakdvanej trhovej ceny elektriny a oéakavanej celkovej spotreby
elektriny vstupujucich do vypoctu tarify za prevadzku systému (TPS) na rok 2021

Urad pre regulaciu sietovych odvetvi (dalej len ,uUrad“) pozorne vnima prebiehajtice zmeny v spolo¢nosti,
osobitne v sietovych odvetviach, ako aj zvyseny zdujem odbornej aj laickej verejnosti o ¢innosti a vysledkoch
uplatnenia kompetencii tradu. Urad s G¢innostou od 1.9.2020 zverejfiuje na svojom webovom sidle navrhy
cien, ndvrhy na zmenu ceny, odvolania a vSetky ich zmeny a doplnenia v rozsahu § 14 ods. 12 a nasl. zdkona ¢.
250/2012 Z. z. o regulacii v sietovych odvetviach v zneni neskorsich predpisov. Uvedené zmeny a poziadavky,
ako aj samotny pristup Uradu zhmotneny v podobe okrem iného aj tohto dokumentu maju za ciel zvysit nielen
informovanost verejnosti, ale prispiet tak aj k va¢sej transparentnosti a predvidatelnosti v rozhodovani tradu.

Urad kazdoroéne uréuje vy$ku TPS na nasledujuci rok, pricom vychadza zo spdsobu vypoc&tu TPS stanovenym
vyhlaskou Uradu ¢. 18/2017, ktorou sa ustanovuje cenova reguldcia v elektroenergetike a niektoré podmienky
vykonavania regulovanych cinnosti v elektroenergetike. Najvyznamnejsimi parametrami, ktoré ovplyviuju
vySku TPS su

a) ocakavané naklady na vyrobu elektriny z domaceho hnedého uhlia

b) ocakavana vyroba elektriny z obnovitelnych zdrojov (OZE) a kombinovanej vyroby elektriny a tepla

(KVET)

c) ocakavané naklady OKTE na organizaciu trhu s elektrinou

d) ocakavana koncova spotreba elektriny

e) ocakavana trhova cena elektriny.

Zatial' ¢o prvé styri parametre su stanovené na zaklade dékladného preverovania podkladov a udajov od
dotknutych regulovanych subjektov, buddcoro¢nu trhovd cenu a spotrebu elektriny je potrebné odhadnut na
zaklade ich predpokladaného vyvoja ako aj predpokladaného vyvoja kltcovych faktorov, ktoré ich ovplyviuju.
Hodnotu tychto parametrov nie je mozné jednoducho uréit alebo citovat z nejakého hodnoverného zdroja. Je
potrebné zvazit okolnosti, ktoré vplyvaju na ich vysku, posudit pripadné rizika ako aj prileZitosti alternativ ich
vyvoja. Nasim cielom je v nasledujucich riadkoch ozrejmit dévody, ktoré viedli Grad pri stanoveni o¢akavanych
hodnot trhovej ceny elektriny a celkovej spotreby elektriny pre ucely TPS na rok 2021.

Ocakdavana koncova spotreba elektriny pre ucely TPS na rok 2021

Urad sa pri stanoveni koncovej spotreby elektrickej energie pre Gcely TPS na rok 2021 opieral o predikcie
vyvoja rastu HDP prezentované Eurdpskou komisiou (dalej len EK), Narodnou bankou Slovenska (NBS), ako aj
Eurdpskou centradlnou bankou (ECB). Predpovede ECB na rok 2021 hovoria o medzirocnom tempe rastu HDP
v Eurozéne medzi 1 % az 6 %. V Case pripravy a zahajenia cenového konania o TPS boli predpovede EK a NBS
pre rast ekonomiky SR v roku 2021 v rozpéati 4,3 a7 5,6 %. Urad zdérazfiuje, e predpovede Ziadnej zo
spominanych institlcii nepredpokladali pokles HDP v roku 2021. Vnimame urditd zavislost budicorocného
vyvoja HDP na uspesnosti a rychlosti ockovania proti pandémii covid-19 a nasledného zmierenia proti-
pandemickych opatreni.

Vplyv rastu HDP na vyvoj spotreby elektriny je odhadovany na urovni 0,5 % na kazdé 1 % rastu HDP, pri com
sa urad opieral o analyzy US Energy Information Agency a Studie R.F. Hirsha aJ. G. Koomeyho zo Stanford
University. Na zdklade hore uvedeného ocakdvaného rastu HDP SR v roku 2021 v rozpati 4,3 az 5,6% sa da
predpokladat rast spotreby elektriny v roku 2021 v rozpati 2,15 aZ 2,8%.

Vyvoj spotreby elektriny v SR v priebehu roka 2020 sa dramaticky menil v nadvaznosti na mieru proti-
pandemickych restrikcii v spolo¢nosti. Po zdsadnych (20% a viac v porovnani srokom 2019) poklesoch
spotreby elektriny v jednotlivych mesiacoch prvého polroku 2020 nastalo postupné oZivenie aZ na uUroven



porovnatelnu s rokom 2019, ¢o sa prejavilo najma v poslednych troch-styroch mesiacoch roku 2020. V case
zahajenia cenovych konani v novembri tohto roka sa spotreba elektriny pre tcely TPS v roku 2020 odhadovala
vo vyske 21.400 GWh. Pri stanoveni oCakavaného rastu spotreby elektriny na rok 2021 sa urad rozhodol
uplatnit hodnotu zo strednej casti vySSie uvedeného intervalu rastu spotreby elektriny. Na zaklade
uvedeného, urad stanovil hodnotu spotreby elektriny na rok 2021 na troven 21.935 GWh, ¢o je narast o0 2,5
% oproti odhadu spotreby elektriny na cely rok 2020 z novembra tohto roka.

Medzi¢asom sa predpoved celoro¢nej spotreby pre ucely TPS za rok 2020 zvysila na 21.943 GWh. V kontexte
najnovsich Udajov je uradom stanovena spotreba na rok 2021 mierne nizsia a mbze sa retrospektivne javit
ako pomerne pesimisticka Uvaha o buducoro¢nom raste spotreby elektriny. Napriek tomu urad ponechava
povodne stanovenu spotrebu elektriny na rok 2021, kedZe sa jedna o pomerne maly rozdiel a zaroven urad ju
uz pouzil konzistentne v nadvazujucich cenovych konaniach, ako napr. ceny za systémové sluzby alebo
jednotlivé zlozky TPS.

Ocakdavana trhova cena elektriny v roku 2021

Urad pri stanoveni budtcoroénej trhovej ceny elektriny vychadzal z ceny produktu F PXE SK BL CAL-21,
predstavujuci futures kontrakt na celoro¢ny predaj elektriny na Slovensku pocas roka 2021 obchodovanom na
Prazskej burze (www.pxe.cz). Vykup elektriny vyrobenej z OZE a KVET je zaloZeny na spotovej cene elektriny
v priebehu celého roka. KedZe nie je mozné hodnoverne odhadnit budlice spotové ceny elektriny, urad
povaZuje uvedeny verejne obchodovatelny, Standardizovany futures kontrakt na predaj elektriny na Slovensku
ako najblizsiu aproximaciu buducich spotovych cien elektriny. Tato Uvaha vychadza z ekonomickej tedrie ako
aj z praxe vyufZitia futures kontraktov ako vhodnych nastrojov na minimalizaciu rizik budtcich spotovych cien.

V suvislosti s o¢akavaniami rastu HDP a rastu spotreby elektrickej energie sa da oc¢akava aj rast cien elektrickej
energie. Zatial ¢o este v oktdbri tohto roka sa ceny futures kontraktov na rok 2021 pohybovali v rozmedzi 36
az 50 Eur za MWh, v priebehu novembra a decembra narastli v priemere o 9 az 14 Eur za MWh. Ceny
mesacnych, kvartadlnych arocnych futures kontraktov narok 2021 sa ku dru 28.12.2020 pohybovali na
Urovniach 45,42 az 64,15 Eur za MWh. Z dostupnych Udajov za posledny tyzder je mozné odvodit ocakavanu
cenu elektriny nad drovriou 52 Eur za MWh v prvom kvartdli 2021, cca 44 Eur za MWh v druhom kvartali 2021,
nad 48 Eur za MWh v tretom kvartali 2021, a nad 52 Eur za MWh v $tvrtom kvartali 2021. Ceny celoroénych
futures kontraktov elektriny na rok 2021 presiahli droven 51 Eur za MWh.

Urad tieZ preskimal historické porovnanie cien elektriny na dennom trhu v roku t s cenami elektriny ro¢ného
produktu na burze PXE v obdobi t-1 za poslednych 5 rokov. V obdobi rokov 2016 az 2019 bola priemerna cena
elektriny na dennom trhu vyssia o 4,44 Eur za MWh ako priemerna cena ro¢ného produktu kétovana v roku t-
1 na dany den roku t. Vplyv roku 2020 drad vzhladom na jeho nestandardny vyvoj nebral do Uvahy.
Z uvedeného vyplyva, Ze budicoroéné ceny elektriny na spotovom trhu by mali byt o vySe 4 Eur za MWh vyssie
ako indikuju ceny futures kontraktov na rok 2021, t.j. nad uroven 55 Eur za MWh.

Pri stanoveni hodnoty budulcorocnej ceny elektriny sa urad priklonil k cenovym hladinam z poslednych
tyZzdniov. Dovodom tejto Uvahy je o¢akdvané oZivenie hospodarstva SR na zaklade predikcii NBS, MFSR a ECB,
predpoklad Uspesného zvladnutia ockovania proti covid-19, zvySujlice sa ceny emisnych povoleniek, ako aj
vplyv postupného vyradovania uholnych elektrarni z Eurépskych trhov ku koncu roka 2021. Urad zéroveri
eviduje zamery vlady SR na stabilizaciu koncovych cien elektriny na zédklade uznesenia vlady SR ¢. 802/2020 zo
dria 16.12.2020. Suvisiace legislativne opatrenia by mohli pozitivhe ovplyvnit vysku a financovanie podpory
pre OZE a KVET a tak zmiernit zataz TPS na ceny elektriny uz v priebehu 2021.

Priemer ceny produktu F PXE SK BL CAL-21 za posledné dva tyZzdne je 50,80 Eur za MWh aza posledny
kalendarny mesiac je 49,14 Eur. Vazeny priemer ceny uvedeného produktu na zaklade obchodovanych



mnoZstiev pocas decembra je 50,17 Eur za MWh. Urad eviduje, Ze obchodovanie na burze PXE nie je plne
likvidné na dennej baze a preto sa priklana k stanoveniu cien na zéklade realizovanych obchodnych transakcii.
Na zaklade uvedeného trad stanovuje o¢akdvanu trhovt cenu elektriny na rok 2021 vo vyske 50,1675 Eur
za MWh.

Zhrnutie

Pri stanoveni hore uvedenych parametrov Urad zvazoval mozné dopady na finanénu vyrovnanost systému
vykupu elektriny z OZE a KVET ako aj pripadnu zataz na ceny elektriny pre odberatelov. Vzhladom na najnovsie
dostupné Udaje sa Uuradom stanovena ocCakadvana spotreba elektriny pre ucely TPS na rok 2021 javi ako
pomerne konzervativna, aZz podhodnotena. Na druhej strane, uradom stanovena ocakavana trhova cena
elektriny na rok 2021 vychadza z pomerne optimistického odhadu budicoroéného vyvoja indikovanom
trhovymi transakciami na burze. Oba tieto faktory by mohli vzajomne vyvaZovat rizika budiceho vyvoja.

Aj ked samotna potreba financ¢nej vyrovnanosti OKTE by si vyZzadovala pomerne konzervativny pohlad na oba
uvedené parametre, takyto pristup by mohol viest k znacnému narastu vysky TPS. V pripade stanovenia
ocCakavanej trhovej ceny elektriny na urovni 42,00 Eur by vyska TPS dosiahla 25,8071 Eur za MWh, ¢o by
predstavoval narast o 2,1861 Eur oproti roku 2020. Takyto pristup by zataZil ceny elektriny pre vsetkych
priemyselnych odberatelov, podnikatelov a domacnosti na Slovensku a mohol by pripadne ohrozit
hospodarske oZivenie na buduci rok.

Stanovené hodnoty uvedenych parametrov by nemali ohrozit ani finanénd vyrovnanost OKTE. Na zéklade cien
kvartalnych futures kontraktov na rok 2021 na burze PXE by tlak na deficit systému podpory OZE a KVET nemal
vzniknut v prvom stvrtroku aZ polroku 2021. Ak by aj vznikol pripadny deficit pocas leta 2021, mohol by sa
vyrovnat vo $tvrtom kvartdli 2021. Urad tie? eviduje pomerne vyvéazend likviditu systému vykupu OZE a KVET
za posledné 2-3 mesiace uz pri sucasnej vyske TPS.

Urad si uvedomuje moznu volatilitu stanovenych ukazovatelov. Urad bude priebezne vyhodnocovat vyvoj
parametrov vstupujicich do vypoctu TPS av pripade zasadnych zmien v porovnani so stanovenymi
ocakavanymi hodnotami urad pristipi k Gprave TPS. Cielom je zabezpecit finanénu vyrovnanost systému
vykupu OZE a KVET ako aj premietnut pripadné tspory do cien pre odberatelov.

Urad bude zaroven v priebehu roka 2021 skimat moznosti znizenia expozicie OKTE vo¢i rizikdam likvidity
v systéme vykupu elektriny z OZE a KVET. Vykup elektriny z OZE a KVET na zdklade kratkodobych, spotovych
cien vytvara v kontexte pevne stanovenych vykupnych cien pomerne vysoké riziko vo vynosoch a nakladoch
OKTE ako aj vo financovani podpory OZE a KVET. V pripade neocakavanych a dramatickych zmien na trhu
elektriny, ako sme boli svedkami pocas roka 2020, to mdze viest k zvySeniu zataze na verejné zdroje
a odberatelov elektriny.

Vybrané zdroje informacii:

https://euractiv.sk/section/ekonomika-a-euro/news/prognoza-komisie-hospodarsky-rast-bude-na-
slovensku-rychlejsi-ako-v-eurozone/

https://www.nbs.sk/ img/Documents/ Publikacie/PREDIK/2020/protected/P3Q-2020s.pdf

https://www.eia.gov/todayinenergy/detail.php?id=33812

https://law.stanford.edu/wp-content/uploads/2016/06/Electricity-Consumption-and-Economic-Growth.pdf




